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ECONOMIA

Troca de farpas entre Lula e Flavio adia debate
importante, dizem economistas

Economistas falam sobre os efeitos das tarifas na economia e na politica
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A nova escalada das tensOes comerciais entre Brasil e Estados Unidos adicionou um
componente extra de incerteza para empresas e investidores. Em poucos dias, o governo
americano anunciou duas novas ameacas tarifarias contra produtos brasileiros, elevando
a preocupacdo de setores exportadores e reacendendo debates sobre os impactos
econOmicos e politicos da medida. Se confirmadas, as sobretaxas podem levar a carga
tributdria total sobre alguns produtos brasileiros a até 47,5%.

Incerteza

Embora as tarifas ainda estejam em fase de contestagdo e s devam entrar em vigor apds
o periodo de defesa, o simples anuncio ja produz efeitos sobre as decisdes econdmicas.
Empresas exportadoras passam a revisar planos de investimento, contratos e estratégias
de producao diante da dificuldade de prever o ambiente de negdcios para os préximos
meses. A incerteza, nesse contexto, costuma ser tao prejudicial quanto a prépria elevagao
dos custos.

Mercado em compasso de espera

O economista-chefe da Andlise Economica, André Galhardo, avalia que ontem os
mercados ficaram mais focados no cendrio externo com atencao no que pode ocorrer
com os juros americanos. Segundo ele, h4 expectativa tanto em relacao a capacidade
diplomatica do governo brasileiro quanto ao trabalho de convencimento das empresas
junto as autoridades americanas. “O mercado estd em compasso de espera”, afirmou,
destacando que investidores aguardam sinais mais concretos sobre uma eventual
reversdao das medidas.

Setores vulneraveis

Os setores mais vulneraveis sdo justamente aqueles com maior valor agregado,
especialmente a industria de transformacao. Fabricantes de maquinas, equipamentos,
aeronaves e bens industriais tendem a enfrentar os maiores desafios caso as tarifas sejam



implementadas. O agronegdcio, embora também exposto as mudancas, possui alguns
mecanismos de compensacao e mercados alternativos que podem reduzir parte dos
impactos negativos.

Compensacao

Na avaliacio de Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating, a iniciativa
americana de apontar o dedo a 60 paises alegando falha no combate ao trabalho forgado,
representa muito mais uma alternativa apds derrotas enfrentadas pelo governo na
Suprema Corte em disputas relacionadas a tarifas anteriores.

Falhas do Brasil e da Noruega?

Ele critica o governo americano que alega “injusticas e ndo cumprimento de acordos
comerciais” que prejudicariam sua competitividade. Segundo Alex, o préprio sistema
americano carece de protecdes ao trabalhador que existem em paises criticados por eles,
como o Brasil e a Noruega “Se o trabalhador se acidenta ou adoece nao tem dispensa de
trabalho por licenca médica, e fica sem o seu honorario”, resume.

Trump preocupado com a inflaciao

Além disso, o economista menciona que as medidas de Donald Trump para tentar
combater a inflacdo alta nos EUA podem ser um “tiro no pé”, pois a discussao sobre o
aumento da taxa de juros americana muda o tabuleiro global de investimentos, o que
pode gerar pressao interna nos proprios Estados Unidos.

Debate entre Flavio e Lula dificulta diplomacia

Além dos efeitos econOmicos, a disputa ganhou forte componente politico. O
presidente Lula tem atribuido parte da escalada da crise a atuacdo da familia do ex-
presidente Jair Bolsonaro. Do outro lado, integrantes da oposicdo argumentam que o0s
problemas enfrentados pelas empresas decorrem principalmente das condicOes
econdmicas internas. O risco, segundo analistas e representantes do setor produtivo, é
que o debate comercial seja absorvido pela polarizacao eleitoral e prolongado de acordo
com o ganha-ganha de cada candidato.

Politica e fogo amigo

Alex Agostini afirma que a briga entre os dois principais pré-candidatos a presidéncia,
Lula e Flavio Bolsonaro, ¢ uma situagao “bastante preocupante” para o pais, pois desvia
o foco de problemas estruturais urgentes. Ele ressalta que o Brasil tem situacdes muito
mais profundas para debater, especificamente a questido fiscal, mas que esse debate
acaba sendo prejudicado pela predominancia da politica e do que ele chama de “fogo
amigo”.



Brasil e China mais proximos

Outro efeito potencial é o aprofundamento da aproximacao comercial entre Brasil e
China. Com os Estados Unidos elevando barreiras e ampliando as restrigoes ao comércio,
especialistas avaliam que empresas brasileiras podem buscar novos mercados e
fortalecer relacdes ja existentes com o principal parceiro comercial do pais. Em um
cenadrio global cada vez mais fragmentado, a disputa tarifaria reforca a percepcao de que
decisoes geopoliticas estdo influenciando diretamente os rumos da economia.



